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McDonald 's
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McDonald’s Corpje s 31 tisici restauracemi, rozngrsfmi ve vice nez 100 zemich, n&li
swtovy retézec s rychlym oberstvenim. Restaurace jsou provozovany ptimo spolénosti
nebo podstupovany formou franSiziagejSi pripad, ges 70 %). Znéka McDonald spafi
mezi nejznargSi a nejcengSi ozn&eni na s¥té. Korporace McDonald’s byla zaloZena
v roce 1948 ve stétlllinois v Oak Brook. Hlavni¢innosti je provoz restauraci s rychlym
ob¢erstvenim a to té# po celém s¥te. Akcie byly poprvé uvedeny na burzu v roce 1965, a
to za cenu 2,25 USD za akcii. V roce 1985 byl akgittul McDonald’s z#azen do baze
indexu Dow Jones Industrial Average.

NejvyrazrgjSi zastoupeni méetézec restauraci McDonald’s ve Spojenych statechrapEv
z téchto regioii pochazi 70 % z celkovychripmi spol€nosti. V £chto zemich spotmost
neplanuje dalSi expanzi a saesli se spiSe na udrzeni trzni pozice a to f@odsictvim
zkvalitiovani nabizenych produkia sluZzeb. Pozitivhje nag. vnimano vybaveni 14 tisic
restauraci tzv. coffee bary, které maji poskytnginodu v konkureénim boji s kavarenskou
spole&nosti Starbucks.

NejvétSi expanze je zatiena na asijské trhy, odkud pochazi okolo 15 % koesich trzeb.
Podil na asijskych trzich se v poslednich leteatazg zvySuje. Pra¥ tyto zeng diky svému
rychlému fstu gedstavuji znény potencidl a poptavka po rychlém cebstveni zde
vyznamr posiluje. V roce 2008 je planovan astr paitu restauraci v Indii, a to o 30 % ze
souwasnych 135 na cca. 180 restauraci. Dalsi expangéjevana \Cing, kde by nélo byt
v tomto roce oteeno 125 novych restauraci a dalSich 175 restabuals oteveno do konce
roku 2010.
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Hospodareni spol€nosti

Provozovani rychlého @brstveni pat mezi defenzivni odstvi, které neni fliS ovlivnéno
jednotlivymi hospodé&kymi cykly. Hospod&ké vysledky v poslednich letech odrazeji
vzrastajici poptavku spodaosti po rychlém oferstveni. Trzby se v posledniétyiech letech
zvySuji v paméru o 6,1 % za rok a néklady rostou viperu o 6,8 %. Provozni vysledek
hospodéeni se za stejné obdobi zvySil ip€ru o 4,1 % acisty zisk rostl pimérnym
tempem 6 % réné. Diky rychlejSimu iistu naklad nez trzeb (fedevsSim v poslednim roce)
poklesly ziskové marze spdéleosti z 16,42 % v roce 2006 na 8asnych 10,51 %.

Tab.¢. 1 hospod&eni spol€nost (mil. USD)

rok 2004 2005 2006 2007
trzby 19 064 20 460 21 586 22786
naklady 15523 16 467 17 007 18 907
provozni zisk 3541 3993 4579 3879
Cisty zisk 2279 2 602 3544 2395
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V roce 2007 bylo dosazeno rekoédrysokych trzeb 22 786 mil. EUR, a ta'ep nizsi tempo
rastu @ijmt nez v pedchozich letech (n@st trzeb oproti roku 2006 5,5 %). Rekordnich
piijma bylo dosazeno ipdevSim diky zvySenym prodej v Asii a Evrog, kde se trzby
zvySily o vice jak 9 %. Vyrazny nast naklad vroce 2007 a oslabujici poptavka ve
Spojenych statech, dly za nasledek poklesl provozniho zisku 015 % desritistého zisku

0 30 %. Zpomalujici ekonomika USA se negatiymmojevi na hospodani spolénosti také

v tomto roce, dekava se pokles trzeb ze spojenychisté® %. Tento pokles by vSakshbyt
kompenzovan néstem trzeb z asijského kontinentu.

V roce 2007 doSlo k vyraznému zvySeni naklad to o 12 %. NejSi mérou se o to
zaslouzily rostouci ceny energii a potravin natewch trzich. Velké mnozstvi finanich
prostedki vynaloZila spolénost na pronikani na nové trhy.

Tab.¢. 2 zakladni fundamentalni ukazatele

Ukazatel Spole¢nost | Sektor | S&P
P/E 28,64 23,82 19,03
P/S 2,89 2,41 2,6
P/CF N/A 15,31 14,55
P/BV 6,53 7,66 7,5
Ziskové marze (%) 10,51 8,4 13,18
Div. Vynos (%) 2,75 2,7 2,48
ROE (%) 23,16 16,24 21,1
ROA (%) 12,01 6,26 7,72

V tabulce¢. 2 jsou zachyceny fundamentalni ukazatele g$pokti a jejich porovnani se
sektorem a indexem S&P. Zakladni ukazatele spoli dosahuji srovnatelnych hodnot
s pimérem sektoru i indexu S&P. Pany ceny akcii k zisku a trzbam spétesti gevysu;ji
pramér sektoru i indexu a nazégi vysSi cenu akcii. Na dobré hospiefd ukazuji ukazatele
rentability, kdy jak rentabilita vliastniho kapit423 %) i celkovych aktiv (16 %)ipvysu;ji
sektor. Ziskové marze (10,5 %) jsou lepSi nez maeddoru, a vSak pmér spole&nosti

v indexu S&P dosahuje lepSich hodnot.
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Tab. ¢. 3 dividendy spol€nosti (USD)

rok 2004 2005 2006 2007
dividenda 0,55 0,67 1,00 1,50

McDonald’s pouziv&ast svého zisku k vypkadividendy, ktera byla vyplacena jedenkréat za
rok. Od pa@atku tohoto roku bude realizovana kvartalBividenda se za poslednickt pet
zvySuje ptimérné o 40% za rok. V tomto roce se vSak diky pokleskwidekava dividenda
1,5 USD, coz fedstavuje nezaménou hodnota oproti roku 2007. Dividendovy vynos na
jednu akcii dosahuje hodnoty 2,75 %.

Vyvoj cen akcii

Akcie spol€nosti McDonald’s jsou primagnobchodovany na NYSE (New York Stock
Exchange) a dale na 14 dalSich burzach. Trzntd&gice dosahuje hodnoty 66,57 miliardy
dolar, a to g trzni cenr 55,23 USD na akcii. Ukazatel Beta oproti indexuPSé& 0,84.

Graf €. 2 Vyvoj cen akcii spolénosti MCD (zdroj: agentura Bloomberg)
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Vyvoj cen akcii spokénosti McDonald’s na burze v New Yorku je zachycangnafuc. 2.
Historického maxima bylo dosaZzeno 14.12.2007, a6870 USD za akcii. Nasledn
doslo, diky problérmim amerického hospotkivi, ke korekci cen na stasnych 55 USD. Od
zatatku roku 2003 posilily akcie sp@leosti o vice jak 260 % a v uplynulych 52 tydnech
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vzrostl kurz o 35 %. Za poklesem odiatku roku 2008 stoji iedevSim hrozici recese
amerického hospodstvi a horSi hospod#igke vysledky za rok 2007. Naopak podporu pro
tento akciovy titul pedstavuje vyplata dividendy s vynosenmegahujicim 2,5 %. Do
budoucna je mozn&ekavat udrzenitstového trendu. Je praymbdobné, Ze v nasledujicich
dvou letech pekraii tento akciovy titul hranici 70 USD. Rizika Izeddiit ve velkém potu

konkurertnich spolénosti misobicich na trhu a dale pak v rostoucich cenachgiéna
vstupnich surovin.
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.
Veskeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vSech emisi imenych ve SPAD.
V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiijici charakter, jsou nezavazné igstavuji nazor Fia. Nelzd
vylowdit, Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni

vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neudplné nebo nespravné. Fio dopuoje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dle&chto

uveejréni obsahudchto webovych straneléetre informaci a investnich doporgenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemesténich nastraj,
které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadnigeeminvesténich nastrdj, které se obchoduji na regulovanych trzich neméa
piimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemé&syé emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aiéhi investnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich
nastrofi nejsou seznameni s invéstimi doporienimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12gicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZergajnéenabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investinich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji
zpisobem motivovany k uvejiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gledchdzi setu zajniim pii tvorbé
investinich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibhimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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